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1. Politica deinversién y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Vocacién Inversora:  Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de riesgo: 5. Enunaescaadela?

Descripcién general

El fondo invertira un minimo del 50% de su patrimonio total atraves de IICs financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no, al  grupo de la gestora. Este fondo tiene la vocacion de ser un mixto con preponderancia de la renta
variable mundial hasta los limites establecidos. Elfondo tendra entre un 30 y el 75% de su exposicion total en valores de renta
variable sin que exista predeterminacion en cuanto alos mercados en los que se invierte (mercados OCDE, no OCDE y mercados
emergentes), sectores, tipode emisor ni nivel de capitalizacion de los valores. Los activos de renta fijaen los que
invierta el fondo tendran una medianay alta calidad crediticia siendo, €l rating minimo de BBB- por Standard & Poor”so
equivalentes. La gestion toma como referencia el comportamiento del indice 50% MSCI
World y 50% EONIA Capitalizacion Index Capital. La duracién media de la cartera de RF no sera superior a
5 afios. Lasuma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por Entidadesradicadas fuera del area euro, mésla
exposicion al riesgo de divisa podran superar €l 30%

Operativa en instrumentos derivados

El Fondo directamente no realiza operaciones con instrumentos financieros  derivados, si bien las |1C en las que puede invertir el
Fondo si pueden utilizar dichos instrumentos financieros. Se podra operar con instrumentos financieros
derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de coberturay deinversién y no
negociados en mercados organizados de derivados conla  finalidad de cobertura'y de inversion

Lametodol ogia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR



2. Datos econémicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

T paidoaoua

N° de participaciones 338.660,23 337.933,86
N° de participes 169 166
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversion Minima |

¢Distribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo

Periodo del informe 24.090 71,1336
2015 25.741 76,1712
2014 24.732 71,5903
2013 22.352 68,0091

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion

% efectivamente cobrado ) Sistema
7 Base de célculo : -
Periodo Acumulada imputacion

g/patrimonio Sresultados Total g/patrimonio Sresultados Total

0,62 0,62 0,62 0,62 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado )
> Base de célculo

0,06 | 0,06 | patrimonio
| PeriodoAciual | PeriodoAnterior | Ao Actual
Indice derotacion delacartera (%) 0,19 0,61 0,19 0,63
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo serefiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de |1C cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y €l de patrimonio
serefieren alos Ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

2013 2011

i | | oom| | | | | | |

Rentabilidad minima (%) -2,05 | 24/06/2016
Rentabilidad méxima (%) 1,46 | 13/04/2016

Rentabilidades extremas(i)

(i) Sdlo seinforma paralas clases con una antigtiedad minimadel periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere alas rentabilidades méaximas y minimas entre dos val ores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informasi se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas deriesgo (%)



Trimestref . el Trimestre | Trimestre| 2015 | 2014
Actual

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,03
Ibex-35 35,15
LetraTesoro 1 afio 0,45
BENCHMARK FONBUSA FONDOS 7,26

VaR higtéricoiii)
" volatilidad histérica: Indicael riesgo de un valor en un periodo, amayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece lavolatilidad de distintas
referencias. Sdlo seinformade la volatilidad paralos periodos con poalitica de inversion homogénea.

M vaR histérico: Indicalo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento delallC delos
Ultimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Acumulado ler 29 Trimest 3er
Trimestre rimesire Trimestre 2014 2013 2011

2016 Trimestre

Actual 2016 2015 2015

2,42

1,10 | 0,55 | 0,55 | 0,57 0,58 | 2,34 241 | 2,50

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
gue invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 10s costes de transaccion por la compraventa de valores.
En el caso deinversiones en |1C que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado paraincorporarlo en el ratio de gastos.

LaPoliticade Inversion delallC hasido cambiada el 05 de Febrero de 2016. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de |os fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan seglin su vocacién inversora.

Patrimonio

Rentabilidad

Vocacion inversora )
semestral media**

gestionado*
(miles de euros)

N° de participes*

Monetario a corto plazo 0
Monetario 0
Renta Fija Euro 0
Renta Fija Internacional 178
Renta Fija Mixta Euro 0
Renta Fija Mixta Internacional 0
Renta Variable Mixta Euro 192
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
I1C de gestién Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
Total fondos 44,934 370 -1,84
* Medias.

(2): Incluye l1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e |1C con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en milesde EUR)

Fin periodo actual

Distribucion del patrimonio

% sobre % sobre
Importe ) : Importe ; :
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 20.537 85,25 20.488 79,59
* Carterainterior 4.339 18,01 4.365 16,96
* Cartera exterior 16.198 67,24 16.123 62,64
* Intereses de la carteradeinversion 0 0,00 0 0,00
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.349 13,90 5.281 20,52



Distribucion del patrimonio

204

Fin periodo actual

% sobre % sobre
. . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+/-) RESTO 0,85 -28 -0,11
TOTAL PATRIMONIO 24.090 100,00 25.741 100,00
Notas:

El periodo serefiere a trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.4. Estado devariacion patrimonial

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo
anterior

% sobre patrimonio medio

Variacion
acumulada
anual

% variacion
respecto fin

periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 25.741 26.379 25.741
+- Suscripciones/reembol sos (neto) 0,25 -0,54 0,25 -143,76
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -7,03 -1,92 -7,03 84,79
(+) Rendimientos de gestion -6,70 -1,55 -6,70 -122,53
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en rentafija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,05 -0,15 0,05 -130,19
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,06 0,00 0,00
+- Resultados en 11C (realizadas o no) -6,19 -1,79 -6,19 224,99
+- Otros resultados -0,56 0,45 -0,56 -217,33
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,68 -0,70 194,47
- Comision de gestion -0,62 -0,63 -0,62 -7,03
- Comisién de depositario -0,06 -0,06 -0,06 -7,03
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -3,58
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 0,00 -0,01 212,11
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,02 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,37 0,31 0,37 12,85
+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,37 0,31 0,37 12,85
+ Otrosingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 24.090 25.741 24.090

Nota: El periodo serefiere a trimestre o semestre, seglin sea €l caso.

3. Inversionesfinancieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en

patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion delainversion y emisor Valor de

mercado

mercado

ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 86 0,36 76
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 86 0,36 76
TOTAL RENTA VARIABLE 86 0,36 76
52?356547035 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, EUR 407 1,60 405
gé?ll(]:JOSZOOQ - PARTICIPACIONESIATLAS CAPITAL GESTION EUR % 040 100
gé?ll(]:.1152007 - PARTICIPACIONESIATLAS CAPITAL GESTION EUR 87 036 100
gé?ll(]:.3286035 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, EUR 1061 440 1207
ES0116565039 - PARTICIPACIONES|GESTIFONSA SGIIC EUR 500 2,08 574
52?354880032 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, EUR 587 244 600
ES0138168036 - PARTICIPACIONES|GESTIFONSA SGIIC EUR 817 339 892
ES0138784030 - PARTICIPACIONES|GESBUSA SGIIC SA EUR 400 1,66 402
ES0155853031 - PARTICIPACIONES|GESINTER SGIIC SA EUR 298 124 0
TOTAL IIC 4253 | 17,66 4.289
TOTAL INVERSIONES FINANCIERASINTERIOR 4339 | 18,02 4.365
EOgI?F%EQLTZG - PARTICIPACIONES|SKANDIA GLOBAL FUNDS EUR 632 262 814
gEORO[\;JSAa[\??(%Z - PARTICIPACIONES|IDWS INVESTMENT SA EUR 958 398 1089
FR0010107953 - PARTICIPACIONES|LFP EUR 617 2,56 686

%

16,65

16,94
3,16
4,23

2,67

Valor de

mer cado
LU0096450555 - PARTICIPACIONES|OY STER ASSET EUR 653
MANAGEMENT SA
LU0101692670 - PARTICIPACIONESIPICTET FUNDS uso 265
LUXEMBOURG
LU0114722738 - PARTICIPACIONESIFIL INVEST MANAGEMENT]
LUX SA EUR 988
LU0122376428 - PARTICIPACIONESIBLACKROCK uso 214
LUXEMBOURG SA.
LU0140363002 - PARTICIPACIONESIFRANKLIN TEMPLET INT | - o 1173
SERV SARL :
LU0159201655 - PARTICIPACIONES|LOMBARD ODIER DARIER | ;0 o
HENTSCH
LU0167158327 - PARTICIPACIONESIPICTET ASSET EUR 585
MANAGEMENT SA
LU0167813129 - PARTICIPACIONES|OY STER ASSET EUR 285
MANAGEMENT SA
LU0186678784 - PARTICIPACIONES|JULIUS BAER EUR 250
LUXEMBOURG SA
LU0188172174 - PARTICIPACIONESIAXA FUND MANAGEMENT
A usb 476
LU0210532015 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN A.MANAG. EUR o2
EUROPE SAR
LU0212175227 - PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS ASSET EUR 566
MNGT LUX
LU0256839274 - PARTICIPACIONESIALLIANZ GLOBAL INVEST

EUR 485

IRELAND
LU0292106753 - PARTICIPACIONESIDB PLATINUM ADVISORS | EUR 1184
LU0323456466 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN INVESTM uso a7
MANAGEMENT
LU0337330384 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN A.MANAG. uso 1014
EUROPE SAR :
LU0B07516175 - PARTICIPACIONES|INVESCO MANAGEMENT
SA LUX PY 267

miles de EUR) y

Descripcién delainversion y emisor

en porcentaje sobre el

2,71

243
1,60
104
197
3,74
2,35
2,01
4,91
186
4,21

11

mer ca(
697 2,71

261 1,01
1.106 4,30
192 0,74
1323 514
474 184
584 2,27
378 147
449 174
472 183
1.008 3,92
564 219
524 2,03
0 0,00
441 171
1128 4,38
278 1,08



Descripcion delainversion y emisor i Vil @ % Valor de -
mercado mer cado

FR0010148981 - PARTICIPACIONES|ICARMIGNAC GESTION SA | EUR 458 190 467 182

Descripcion delainversién y emisor ) Vil gle % valor de %
mercado mer cado

II:E;(IQ32\333322 - PARTICIPACIONESIFIL INVEST MANAGEMENT] EUR 20 096 894 347

FR0010149120 - PARTICIPACIONES|ICARMIGNAC GESTION SA | EUR 315 131 311 121 US74347B4251 - PARTICIPACIONES|PROSHARES SHORT usb 1215 5,04 0 0,00
LU0012181748 - PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS INVEST.

PARTNERSL

£ S070n92663 - PARTICIPACIONESHENDERSON HORIZON | ygp o0 | 374 94 | 375  TOTAL INVERSIONESFINANCIERAS EXTERIOR 16107 | 6723 16122 | 262
LU0075056555 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK
LUXEMBOURG SA.

LU0093502762 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK
LUXEMBOURG SA.

Notas: El periodo serefiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

JPY 266 1,10 294 114 TOTAL IIC 16.197 | 67,23 16.122 | 62,62

usb 279 1,16 203 0,79 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20536 | 8525 20487 | 79,56

EUR 471 196 521 2,02

3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Paises Divisas
. ESPANA 180 % . DOLAR 339 %
. FRANCIA 58 % . EUROS 639 %
. LIQUIDEZ 147 % . YEN JAPONES 22 %
|:| LUXEMBURGO 498 % Total 1000 %
. OTROS 116 %
Total 1000 %

4. Hechosrelevantes

a. Suspension temporal de suscripciones'reembol sos

b. Reanudacién de suscripciones/reembol sos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechosrelevantes
No aplica
6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones
Sl NO
a. Participes significativos en €l patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasarelevancia en € Reglamento X
c. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 delaLMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X
como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de lagestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vincul adas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de X
la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por lallC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otrasinformaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 8.766.681,38 euros que supone el 36,39% sobre el patrimonio de
lallC.



e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor 0 se han prestado
valores a entidades vinculadas es 526.378,82 suponiendo un 2,16% sobre el patrimonio medio de lallC en el periodo de referencia.

8. Informacién y advertenciasa instancia dela CNMV
No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

En el segundo trimestre del afio han surgido hechos que son muy importantes para el devenir de |los mercados financieros. Cuando ya
atisbabamos unos indicios de recuperacion econémica que auguraban una salida ordenada de la crisis econémica que ha sufrido
Europay Espafia en particular, el referéndum britanico de autoexclusién de la UE ha vuelto a complicar la situacién, ha generado un
periodo de dudas que, se supone, serd largo (més de dos afios) y que augura un menor crecimiento econémico del previsto con un
impacto en casi todos |os sectores econdémicos.

Esto supondré una fuente de inestabilidad para los mercados de valores, una revision de los precios objetivos de muchos de ellos y
una cierta paralizacién de proyectos de inversion hasta que la visibilidad econémica no mejore.

Mientras tanto nos hemos instalado en unos tipos de interés histéricamente los més bajos que se conocen, con tipos negativos en el
bono aleman, y un desconocido 1°30%-1"50% del espafiol a 10 afios.

Esta situacion es especialmente grave para el sector financiero y en particular parala banca que no ve como rentabilizar su negocio y
cuyas repercusiones en las cotizaciones de sus titul os las estamos viendo en bolsa desde hace mucho tiempo.

Enlo quearentafijaserefierelavisiony laprevision esigual para Fonbusa FI como para el tramo de renta fija de Fonbusa Fondos.
En este caso, ademas de aumentar carteray alargar duracién ampliaremos la exposicién a renta variable después del verano, cuando
creemos que se vislumbre mas claramente |la tendencia de cara a finales de afio de los mercados de rentafijay renta variable.

En lo que a nuestro fondo se refiere hemos vendido una parte de fondos de Italia, CS Corto Plazo, LO Funds Convertible, Fidelity
Italy Fundsy Julius Absolute Return.

Hemos comprado Intervalor Bolsay hemos comprado un ETF proshares short y otro ETF dbx eurostok 50. Todo ello para reducir la
exposicion arenta variable ante las incertidumbres del mercado

GESBUSA, S.G.I.I.C., SA., tiene establecida una politica para la seleccién de intermediarios, atendiendo a los intereses de los
inversores, de forma que se asegure el cumplimiento de los principios de mejor gecucion asi como la calidad de los servicios de
andlisis que dichos intermediarios pueden prestar. Para la seleccidn se tendran en cuenta los siguientes factores:
- Ejecucion
- Coste
- Calidad de los servicios de andlisis prestados por €l intermediario.
No obstante, en nuestro, caso ninguno de nuestros fondos soporta coste alguno por dicho andlisis.
Respecto a nuestro fondo FONBUSA FONDOS Fl las variables més significativas son:
a) Es un fondo de renta variable mixtainternacional con un perfil deriesgo de5enunaescaladela?.
b) El valor liquidativo a 30 de junio es 711336 euros.
¢) El nimero de participes es de 169
d) Rentabilidades:
-Trimestral actual -0"86%
-Desde primerosde afio  -6"61%
-Losdltimos 12 meses  -836%
€) El patrimonio del fondo se sitéia en 24.090 (miles de euros)
f) Enlo que aandlisis de VAR serefiere tenemos:
Nivel de confianza 95%:
A undia 12963%
A una semana 28546%
A un mes 5'6889%
Nivel de confianza 99%:
A undia 2°1655%
A una semana 4 4496%
A un mes 83385%
g) Histérico VAR. (Con un nivel de confianza del 99% y en el plazo de un mes de los Ultimos tres afios)
30/06/16  8.3385%
30/06/15 4.3202%
30/06/14  6.1626%

h) Ladistribucién de lainversion por divisas es:

-Délar 33'9%
-Euro 63"9%
-Yen 22%

i) Ladistribucion por zona geogréfica es:
-Liquidez 14 7%
-Espafia 18'0%
-Francia 58%
-Luxemburgo 49'8%
-Otros 11'6%

j) Respecto alarelacion con el Bechmark, Fonbusa Fondos FI toma como referencia 50% M SCI World 50% EONIA



Variacion ddl indice de referenciaBENCHMARK del trimestre 0"4201%
Fonbusa Fondos Fl trimestre actual -0"8643%
Asi mismo la volatilidad del periodo del fondo, a 30 de junio de 2016, hasido de 9°1124 % y ladel BENCHMARK del fondo
7" 4553%
Lavolatilidad de |as Letras Tesoro durante €l trimestre actual hasido del 0°45 y el acumulado 2016 0'46.
El porcentaje invertido en otras |1Cs es del 67°23%. Siendo las principales gestoras en las que se invierte Fidelity, Franklin
Templeton, DWS, Credit Suisse, J.P.Morgan, Pictet, Robeco, Oyster y UOB.
Las mayores aportaciones al fondo han sido por parte de:
BGF WORLD MINING FUNDS A-2 USD
JPMIF INCOME OPPORT AUSDA
BGF WORLD ENERGY FUNDS SA-2

El ratio sintético de gastos es:

Ratio de gastos directos: 0'71%

Ratio de gastos indirectos: 0'29%

Ratio total de gastos: 1'00%

Evolucion de patrimonio y participes:
31/03/16 30/06/16

Patrimonio 24.348 24.090

Participes 169 169

Rentabilidad -580 -6"61

Respecto alos rendimientos en el trimestre de los fondos gestionados por GESBUSA:
FONBUSA FI -0"14%

FONBUSA MIXTO FI -1'12%

FONBUSA FONDOS FI -0'86%

Respecto al gjercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, S. A. es el hacer s6lo uso de este derecho, de
conformidad con la normativa vigente, en los casos en los que la participacién de los fondos gestionados por nuestra entidad alcance
el 1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se invierte. Estos supuestos no se han producido durante el gercicio 2015,
por lo que no se ha gjercitado dicho derecho. No obstante, en interés de los participes, en € caso de Juntas de Accionistas con prima
de asistencia, nuestra entidad realiza con caracter general |1as actuaciones necesarias para la percepcion de dichas primas por parte de
los fondos gestionados.

El ratio de gastos es e siguiente:

Acumulado 2016 1.10

Segundo trimestre 2016 0.55

Primer trimestre 2016 055

Cuarto trimestre 2015 0.57

Tercer trimestre 2015 0.58

Afio 2015: 234

Afio 2014: 2°41

Afio 2013: 250

Afio 2011: 2°42



